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La banca espafola devolve

30.000 millones al BCE

PREVISION/ E| sector reduce su dependencia de la financiacion del BCE por cuarto mes  b.Badia. Madric

consecutivo. En diciembpre, la deuda con la institucion alcanzo

D. Badia. Madrid

Labanca espanola, al igual que
el resto de las entidades del eu-
rosistema, tiene ahora la op-
cion de empezar a devolver al
Banco Central Europeo (BCE)
parte de los préstamos que re-
cibieron en las dos multimillo-
narias subastas de liquidez que
celebro la institucion en di-
ciembre de 2011 y febrero de
2012. Aunque los créditos eran
atres anos, el BCE abriraapar-
tir del 31 de enero ventanas se-
manales para que la banca evi-
te sustos v devuelva el dinero
de forma ordenada. Ademas,
con este gesto, las entidades
podrian lanzar sefales al mer-
cado de una mayor fortaleza.

Fuentes de BBVA consulta-
das por EXPANSION indica-
ron que probablemente se de-
vuelva algo aunque todavia no
han tomado una decision defi-
nitiva. Lo mismo ocurre en
CaixaBank y Popular, mien-
tras que en Santander no se
pronunciaron al respecto. Sa-
badell, sin embargo, indico el
pasado viernes que pretende
repagar entre un 10 y un 20%
de los 24.000 millones que tie-
nen comprometidos con el
banco emisor.

En total, segin previsiones
de Barclays Capital, la banca
espanola, que ha emitido
300.000 millones de euros,
devolvera en torno a 30.000
millones. Segiin Giuseppe Ma-
ratfino y Laurent Fransolet,
economistas de la firma brita-
nica, los espafioles seran los
terceros que mas creditos re-
paguen, por detras de Francia
e Italia, con hasta 80.000 mi-
llones y 40.000 millones, res-
pectivamente. “Desde co-
mienzos de ano, el sentimien-
to del mercado ha sido bastan-
te positivo (...) lo que deberia
apoyar nuestra vision de que el
reembolso (al BCE) sera ma-
yor de lo que en lineas genera-
les espera el mercado”, expli-
can estos expertos. El BCE

Afi edita una guia
del sistema
financiero espanol

VALORACIONES Analistas Fi-
nancieros Internacionales (Afi)
ha editado la sexta edicion de la
Guia del sistema financiero es-
pariol. Incluye analisis y valora-
ciones sobre sus instituciones y
mercados mas importantes.
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El 31 de enero, la
primera ventana

El Banco Central Europeo
(BCE) ira comunicando todas
las semanas a partir del 31

de enero el dinero que se va
devolviendo, asi como el
numero de entidades que

lo va haciendo. Asi lo indico

el presidente de la institucion,
Mario Draghi, el pasado
jueves. No obstante, como
viene siendo habitual, el BCE
mantendra en el anonimato
el nombre de los bancos
participantes. En el caso

de Espania, hay que tener

en cuenta que las entidades
que han recibido dinero

de Bruselas lo ha hecho en
forma de bonos que seran
descontables en el BCE.

presto 489.000 millones a tres
anos el 22 de diciembre de
2011 a un total de 523 bancos
del eurosistema. El 27 de fe-
brero del afio pasado, 800 en-

El consumo de
banca electronica
crece un 75%

ESPANA El porcentaje de per-
sonas que utiliza banca electro-
nica en Espafia aumento un
/5% desde 2007/, seguin Online
Business School. Los usuarios
mayores de 65 afios crecen un
21% el Ultimo ario.
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tidades recibieron otros
529.000 millones, también a
tres afios. En total, en Barclays
estiman que el sector devolve-
raahora 200.000 millones.

Menor dependencia

Las entidades espaiiolas estan
mostrando una menor depen-
dencia de la financiacion del
BCE. Segun datos del Banco
de Espafa, la deuda de bancos
y cajas con el BCE seredujoen
diciembre un 8,13%, hasta los
313.109 millones de euros, con
lo que se reduce por cuarto
mes consecutivo. No obstante,
también mantuvieron 44.183
millones de euros en la facili-
dad de deposito. Precisamen-
te, las entidades podrian em-
pezar adevolver este sobrante
de liquidez que guardan en es-
ta especie de hucha que pro-
porciona el BCE y que, desde
hace meses, no remunera.
“Dado que hay entidades que
tienen bastante importe en esa
hucha es posible que si haya
una reduccion”, explica Joseé
Manuel Amor, analista de

Caja Espafia-Duero
sortea 15 pagas
extras al mes

CLIENTES Caja Espafia-Duero
sorteara cada mes entre sus
clientes 15 pagas extras, por un
importe similar al de sunémina,
pension o prestacion que cobre
a traves de la entidad. El maxi-
mo es de 1.500 euros.

Expansion

La banca espainola
ha captado 4.750
millones con bonos

y cédulas desde
comienzos de ano

AFI. No obstante, aunque se
lance una senal de fortaleza al
devolver parte de la deuda,
también podria lanzarse otra
de debilidad si el mercado se
deteriora. “Creo que es pronto
para deshacerse de estos col-
chones de liquidez porque to-
davia estamos a mediados de
enero y queda todo el afio por
delante”, afiade Amor.

La tentacion de devolver el
dinero esta ahi, después del
comienzo espectacular que
han experimentado los mer-
cados de deuda. En el sector fi-
nanciero, BBVA, Bankinter,
Popular, CaixaBank y Saba-
dell han emitido bonos y cé-
dulas por importe de 4.750
millones de euros en apenas
dos semanas.
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El volumen de
créditos impagados
aumenta un 2%

TERCER TRIMESTRE E| volu-
men de creditos Impagados en
el tercer trimestre de 2012 au-
mento un 2% respecto al tri-
mestre anterior. Se sitUa asi en
niveles de 2010, segun el bard-
metro de Intrum Justitia.

rq Popular emite cédulas

y Gas Natural, bonos
en francos suizos

Aunque ayer no fue una jor-
nada tan positiva como las vi-
vidas en las semanas prece-
dentes, Popular volvio a pro-
bar suerte en los mercados de
deuda con una emision de ce-
dulas, por importe de 500 mi-
llones de euros, mientras que
Gas Natural se atrevio con
una emision de bonos en
francos suizos, por 250 millo-
nes (203 millones de euros).

Ambos emisores pidieron
dinero prestado a los inverso-
res en una sesion en la que se
produjo un fuerte repunte de
la rentabilidad del bono espa-
nol. El interes de la deuda a
diez anos volvio a superar la
barrera psicologica del 5% al
pasar del 4,888% al 5,031%.
Se trata del mayor repunte
desde el 5 de diciembre.

Popular opto por cédulas
hipotecarias, deuda respalda-
da por la cartera de preésta-
mos y el patrimonio del emi-
sor. No obstante, capto 500
millones, pese a que conto
con el respaldo de Bank of
America, Crédit Agricole,
HSBC y Société Genérale pa-
ra la venta de los titulos. Y es
que se atrevio con el plazo
mas largo, de seis anos, de en-
tre todas las emisiones de
deuda que ha realizado la
banca espanola desde co-
mienzos de ano. En total,
BBVA, Bankinter, Caixa-
Bank, Popular y Sabadell han
captado 4.750 millones con
emisiones de cédulas y bonos
senior. De entre los grandes,
solo falta Santander, aunque
los expertos consultados cre-
en que no tardara mucho en
aparecer.

Junto a Popular, Bankinter
y Sabadell son los otros dos
bancos que han colocado ce-
dulas. El primero pago ayer
270 puntos basicos sobre
mid-swap (indice de referen-
cia para las emisiones a tipo
fijo), mientras que Bankinter
ofrecio 220 puntos basicos el
pasado jueves por 500 millo-
nes en cedulas a tres anos y
medio; y Sabadell pago 250

El expresidente
de Navarra niega
iIrregularidades

CAJA NAVARARA El expresi-
dente del Gobierno de Navarra,
Miguel Sanz, reconoce que se
hayan podido cometer errores
en Caja Navarra, pero niega que
se hayan cometido irregularida-
des niilegalidades.

Ambos emisores
privados ya
habian colocado
bonos senior

la semana pasada

La rentabilidad
del bono espanol
a diez anos volvio
a superar la barrera
psicologica del 5%

puntos basicos un dia después
por 1.000 millones a 5 afnos.
Ademas, Popular ya habia
emitido la semana pasada bo-
nos senior (que cuentan con
la tnica garantia del emisor y
por tanto tienen peor rating).
Pago 364 puntos basicos so-
bre mid-swap para captar 750
millones con titulos que ven-
cen en dos anos y medio.
Precisamente, estas correc-
ciones del mercado —la prima
de riesgo escalo a 348 puntos
basicos- invitan a aplicar una
estrategia prudente por si, tal
y como ocurrio el afio pasado
a partir de marzo, los merca-
dos se vuelven a cerrar en el
medio plazo. De ahi que la
banca espafnola no deberia te-
ner mucha prisa en devolver
los préstamos a tres afios que
recibieron del BCE a finales
de 2011 y comienzos de 2012
(ver informacion adjunta).

Las eléctricas emiten

Los sectores considerados
mas defensivos siguen ape-
lando a los mercados. Des-
pues de que Red Eléctrica ce-
rrara una emision de 400 mi-
llones a 9 anos el pasado vier-
nes, con un interes del 3,87%,
Gas Natural coloco ayer 250
millones en francos suizos.
Muchos emisores optan por
diversificar divisa con lo que,
a su vez, diversifican su base
inversora. Pago 163 puntos
basicos sobre mid-swap por
un bono a seis anos. Gas Na-
tural ya habia colocado bonos
en euros la semana pasada.
Capto 600 millones a 10 afios

por debajo del 4%.

Dimite el presidente
del Banco Nacional
de Egipto

OLEADA El presidente del Ban-
co Nacional de Egipto, Tareq Al
Amr, presento ayer su dimision
sin dar mas detalles. La renun-
cla se produce dias despues de
la dimision del gobernador del
Banco Central egipcio.




