INDICE

g0 I o T
INTRODUCCION wvviiitviesiureeeeiteesseisteessssessebaessassseesssssessasbesesssnseessbesssassessssssnessns

CAPITULO |. EVOLUCION RECIENTE DE LA ECONOMIA ESPANOLA .vuvvrercrreereeenneesnenens
1. La economia espafiola en 2004-2007. Fin de Ciclo .....ccccvveveevrnneee.
2. Situacion actual y perspectivas. ;Un cambio de modelo? ...............
3. Politica econémica. Un «policy mix» mas complicado ........c.cce.eee.

CAPITULO II. EL EURO Y LOS MERCADOS DE DIVISAS ....cuvuereeuereerersesesaesseessesesneseenees
I o oo 0Tl o o

2. Organizacion, operativa y evolucién del mercado
de divisas MUNAIal .....c.cviiieiee e
3. Evolucién reciente del mercado de divisas ........cccocvvvererveririeininenns
4. Impacto en los mercados de la consolidacion del euro ...................
5. Modelos de politicas cambiarias: evolucién y regimenes actuales ...

CAPITULO Ill. ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO .....vevereeueseesesseseeneseeessesesne e

I o oo [0 Tl e o
El contexto internacional del sistema financiero espafiol ...............
¢Existe actualmente el sistema financiero espafiol? ..........ccccovunee
Regulacién y supervision del sistema financiero
La autoridad monetaria eUropea .......ccecveeeveeerrneenns
Las principales instituciones del sistema financiero espafiol ...........
La dimension regional del sistema financiero espafiol ....................

NouvukskwnN

23
23
33
39

45
45

46
54
61
72



CAPITULO IV. LAS ENTIDADES DE CREDITO ...coveueerernnns

1. Naturaleza y funciones de las entidades
Andlisis de las entidades de depésito ...
Los fondos de garantia de depositos .....

e wWwN

Basilea II: el nuevo marco de solvencia y
en las entidades de crédito espafolas ...

de crédito .....cceeveveenneee.

La internacionalizacién del sistema bancario espafiol .....................

control de riesgos

CapiTuLo V. LA POLITICA MONETARIA DEL BCE Y EL MERCADO INTERBANCARIO ..........

1. IntroducCion .....coveevevevevvnrrr s
EI SEBCYy el Eurosistema ........cccovereverenene
La estrategia de la politica monetaria ...

Procedimientos de politica monetaria ...

NouvkwnN

El mercado interbancario ........ccocveuenneen.

Instrumentacion de la politica monetaria .......ccccoceeevveecivccenens

Activos de garantia en el marco de la politica monetaria Unica .....

CariTuLO VI. EL MERCADO ESPANOL DE DEUDA PUBLICA ESTATAL ..vveeeeveeereeeiveeeseesnnes

1. INtroducCion .....cccceeeveeeeeeeeeeeeeee e
Los valores de Deuda del Estado ............

O NV A WN

Evolucidn de las tenencias de Deuda del

CapiTuLO VII. EL MERCADO DE RENTA FIJA NO ESTATAL
1. Introduccion .......cccceveeeeceeceecieceeee,
2. Mercado primario espafiol ............c.co.....
3. Mercado secundario .........ccccoeeeereereeennnas

CAPITULO VIII. LAS BOLSAS DE VALORES ...ccveeeerreesrenns
1. Caracteristicas institucionales .................
2. Indices bursatiles ..........couueeerreenrreeeenn
3. Magnitudes basicas y evolucion reciente

Estructura institucional del Mercado de Deuda del Estado ............
El mercado primario de Valores de Deuda del Estado .....................
El mercado secundario de Deuda del Estado .......cccccoeveeeeeereeennnee.
Los canjes y recompras de Deuda del Estado .........ccccvveenevirinennns
Evolucion de la cartera de Deuda del Estado ......c.cceevvveeeeicenennne,

Estado......ccoveeveeereireen,

155
155
178
203
214

224

257
257
257
261
264
272
279
281

287
287
289
300
317
330
346
349
352

359
359
359
383

403
403
411
419



CaPiTULO IX. LOS MERCADOS ORGANIZADOS DE DERIVADOS FINANCIEROS
INtrOUCCION ..t
El mercado de derivados espafol ..........cccccceevennrenennens
Derivados sobre renta fija ...
Derivados sobre renta variable .......c.ccocooevvveeenenccienecenen,

1.
2.
3.
4.

CapiTuLO X. LA INVERSION COLECTIVA
1.
2.

CaPpiTULO XI. SEGUROS Y FONDOS DE PENSIONES
1.

v AW

CapiTuLo XII. EL CAPITAL RIESGO Y LA GARANTIA RECIPROCA
INTrOAUCCION .t
LG o 1 & I T=T Yo Lo RN
Las sociedades de garantia reciproca ........ccoeeeeeeereenennnns

1.
2.
3.

CapiTuLo XIII. LA FISCALIDAD DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS
Introduccion: el sistema fiscal espafol ..........ccccceeevereeeennnee.
La fiscalidad de los valores de renta fija ......cccccovvevvnrnnne
La fiscalidad de los valores de renta variable ......................
La fiscalidad de la inversion colectiva ........cccccecueeeucueecncnnee.

1.

v~ WN

N o

BIBLIOGRAFIA
iNDICE ALFABETICO

Introduccion: el proceso de desintermediacion financiera

Instituciones de Inversion Colectiva .......ccovvvevreeeeerceseenen.

Introduccion: importancia del sector seguros y los fondos

de pensiones en ESPana .......cccovvrrerrerirenininesees e
El sector asegurador €n ESPafa ........ccceeeeeeeemeererneennennnennns
Contexto econdémico del sistema publico de pensiones .....
Los planes y fondos de pensiones en Espafia ...........cc.cu.....

Regulacién y supervision de los seguros y fondos

de pensiones €N ESPana .........cceeeeeeveeceneseeeeeseees s

Tributacion de las Instituciones de Prevision Social

(planes de PENSIONES) .....ccveevrererererererererererereresesesesesesesenaneenns

Tributacion de los contratos de seguro de vida e invalidez

La fiscalidad de los instrumentos derivados .........c.ccou.......
CONCIUSIONES ..ottt s e eens

435
435
436
445
450

463
463
468

501

501
505
523
528

547

563
563
564
578

587
587
590
595
599

604
613
622
625

629
633





